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    Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2007  31/1/08 % 
      248.37  6.49  2.61 

$311.2 MILLONES NEGOCIADO EN 
LA BVP EN ENERO 

 
La Bolsa de Valores de Panamá registró 
un volumen de negociación de US$311.2 
millones en el primer mes del año 2008, 
lo que significó un incrementó de 
223.4% en comparación con el mismo 
mes del año anterior. 
En el mercado primario se negociaron 
US$129.7 millones, un incremento de 
144.3%; en el mercado secundario se 
negociaron US$164.5 millones lo que 
significó un incrementó de 312.2% y las 
recompras se ubicaron en US$16.8 mi-
llones, registrando un aumento de 
429.6% en comparación con enero de 
2007. 

 
FASA COMPLETA INTEGRACIÓN 

EN GUATEMALA 
 

Financiera Automotriz, S.A. (FASA), 
informó que completó el proceso de inte-
gración de de las operaciones en Guate-
mala a través de Motores Panamericanos, 
S.A., con el Grupo Excel Automotriz, 
como parte del acuerdo firmado para 
formar una alianza. Con esta operación 
FASA reduce su participación accionaria 
en Motores Panamericanos, S.A., de 
99.5% a 40%. 
Ricardo Roux, vicepresidente ejecutivo 
de FASA, comunicó además que esperan 
completar el proceso de integración con 
Excel de las operaciones en Costa Rica 
(Motores Franceses de Costa Rica, S.A.) 
hacia finales del mes de enero. 
Presione aquí para ver hecho relevante 

 

CANJE DE ACCIONES  
PREFERIDAS DE MULTIBANK INC. 

Multibank, Inc., informó que efectuará 
un canje de las 3,000 acciones preferidas 
con valor nominal de US$10,000.00 cada 
una por 300,000 acciones con valor no-
minal de US$100.00 cada una con fecha 
efectiva el 11 de febrero de 2008. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

BANISTMO ADQUIERE 40% DE 
BANISTMO BOND FUND II 

 
Primer Banco del Istmo, S.A., ha adqui-
rido más del 40% de las acciones Clase 
A de Banistmo Bond Fund II Inc., el 25 
de enero de 2008. El artículo 72 del 
Acuerdo 5 del 2004, en lo concerniente a 
las obligaciones de los administradores 
de inversión expresa que “la administra-
dora, sus personas relacionadas, accio-
nistas y empleados no podrán controlar 
individualmente o en conjunto más de un 
40% de las cuotas del fondo que se admi-
nistre, salvo durante el periodo inicial de 
venta de las cuotas de participación de la 
Sociedad de Inversión o para proveer 
liquidez a los inversionistas que deseen 
vender sus cuotas de participación pero 
no encuentren mercado secundario...” .  
Raúl A. Gasteazoro L., administrador de 
inversiones de Banistmo Asset Manage-
ment, informó que es intención de Primer 
Banco del Istmo proveer liquidez a los 
inversionistas que deseen vender sus 
cuotas en el mercado secundario. 
“Anticipamos resolver esta situación en 
el transcurso de los próximos meses”, 
indica el comunicado. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
FEBRERO 2008 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO FECHA DE VENCIMIENTO TASA %        FECHA 
                  DE PAGO 
Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A.     11/1/2014  7 1 
Global Bank Corporation       11/1/2009 Libor 3 + 0.75 1 
Banco General, S.A.       11/8/2009  4.75 8 
Banco General, S.A.       11/8/2011  5 8 
Tropical Resorts International, Inc.      1/15/2009  5 15 
Tropical Resorts International, Inc.      1/15/2010  5 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       5/15/2008 Libor 3 + 4.50 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       11/15/2008 Libor 3 + 4.75 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       11/15/2009 Libor 3 + 5.00 15 
Cochez y Compañía, S.A.       5/15/2013 Libor 3 + 3.00 15 
Cochez y Compañía, S.A.       5/15/2016  10 15 
Panameña de Motores, S.A.      3/28/2009  6 15 
Panameña de Motores, S.A.      3/28/2012  7 15 
Panameña de Motores, S.A.      3/28/2015  7.125 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       8/15/2011  8.125 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       5/15/2010  7.625 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       11/15/2011  8.1875 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       2/15/2011 Libor 3 + 2.30 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       5/15/2011  8.0625 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       8/15/2010  7.75 15 
Cochez y Compañía, S.A.       5/15/2016  8 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       11/15/2012  7.5 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       8/15/2012  7.5 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       2/15/2012  7.375 15 
Aliado Leasing, S.A.       11/15/2012  8.5 15 
Empresas Melo, S.A.       11/15/2013  8.25 15 
Empresas Melo, S.A.       11/15/2014  8.625 15 
Fin y Créditos del Hogar-Financiera La-Generosa    11/20/2014 Libor 3 + 2.00 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       5/15/2012  7.375 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       2/15/2013  7.5 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)       8/15/2013  7.5 15 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.      9/15/2009  8 15 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A.     2/16/2014 Libor 3 + 3.50 16 
Cazago,S.A.        10/17/2012  11 17 
Fideicomiso Deford View Properties     2/16/2010 Libor 3 + 2.25 17 
Fideicomiso Deford View Properties     2/16/2010  6.5 17 
Inmobiliaria Armonía, S.A.      10/17/2012  11 18 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.      11/19/2011 Libor 3 + 3.00 19 
Banco Delta, S.A. (BMF)       5/15/2015  7.5 21 
Banco Aliado, S.A.       8/22/2010  5.75 22 
Banco Aliado, S.A.       8/22/2010 Libor 3 + 2.00 22 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A.     11/22/2015 Libor 3 + 3.50 23 
Fideicomiso Corredor Sur       5/25/2025  6.95 25 
Finanzas Generales, S.A.       5/25/2016 Libor 3 + 2.50 25 
Multi Bank, S.A.        11/30/2008 Libor 3 + 2.25 28 
Multi Bank, S.A.        11/30/2009 Libor 3 + 2.50 28 
Multi Bank, S.A.        11/30/2010 Libor 3 + 2.75 28 
Multi Bank, S.A.        11/30/2011 Libor 3 + 2.90 28 
Multi Bank, S.A.        11/30/2012 Libor 3 + 3.05 28 
Primer Banco del Istmo, S.A.      5/31/2011 Libor 3 + 1.00 28 
Aliado Factoring, S.A.       11/29/2012  8.5 28 
Fin y Créditos del Hogar-Financiera La-Generosa    12/28/2012 Libor 3 + 3.00 28 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 16 al 31 de enero de 2008 

Mercado Accionario del 16 al 31 de enero de 2008 
Nombre de Emisor                        Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo         Vol. Ult.       Vol. Tot.           Monto             Fecha 
ACCIONES COMUNES    
Grupo ASSA, S.A.      ASSA       47.30        47.00         47.00             2,800              3,000             $141,060.00        29/01/08 
Empresa General de Inv., S.A.          EGIN        44.00         43.50     44.00                    50             13,150               $573,925.00        31/01/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.      GMUN      28.00        28.00         28.00               570           165,538          $4,635,064.00       29/01/08 
Grupo Financiero Continental S.A.    GFCO      30.00        29.00         30.00            1,000                4,471            $130,793.80       25/01/08 
MHC Holding Ltd.      MHCH     16.00         16.00         16.00               200                  200                 $3,200.00        18/01/08 
Rey Holdings Corp.      REYH      12.00         12.00         12.00            2,000               2,000               $24,000.00        24/01/08 
Unión Nacional de Empresas, S.A.   UNEM      26.00        23.80         23.80               900               1,690                $41,702.00       29/01/08 
SUB-TOTAL                                       190,049           $5,549,744.80 
      
ACCIONES PREFERIDAS 
Banco Aliado, S.A.                              8.00%     100.00       100.00        100.00              350                350                $35,000.00       23/01/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.           7.00%         1.00           1.00           1.00         125,000        125,000               $125,000.00      17/01/08 
Multi Bank, Inc.                         7.750  10,000.00  10,000.00  10,000.00                18                230            $2,300,000.00      31/01/08 
SUB-TOTAL                                        125,580            $2,460,000.00  
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund, Inc.                  FBONDFA             10.04      10.02     10.04        122,942     3,295,101     $33,043,304.05      30/01/08 
Banistmo Bond Fund II ,, Inc.             BFBOND2A          10.13       10.10     10.13         45,978     2,700,540      $27,312,234.68      30/01/08 
Banistmo Growth Fund Inc.                BFAGRO              34.46       32.67     34.46              455            1,044             $35,218.87      29/01/08 
Banistmo Liquidity Fund, Inc.             BFLIQUIDF          11.36        11.33     11.36         45,978        528,691        $5,998,943.41      31/01/08 
Panama Fixed Income Fund 2           INFPFIF 2             10.10       10.10     10.10          7,329           61,968           $625,815.88      18/01/08 
Panama Fixed Income Fund              INFPFIF                10.12       10.10     10.12             494         140,116        $1,415,768.24      24/01/08 
Mundial Global Diversified Fund 2      MGDF2                  1.00         1.00       1.00         49,305          99,305             $99,635.75       30/01/08 
Premier Index Fund, S.A.                   PREMIERINDFUN 0.74          0.67       0.74       117,288        187,064           $128,414.67      25/01/08 
Premier Latin American Bond Fund   PREMIERLABF      0.78         0.78        0.78       158,229        190,199          $147,653.69       31/01/08 
Premier Short Term Bond Fund, S.A.PREMIERSTBF      0.91         0.91        0.91           6,589          11,625            $10,585.40       17/01/08 
Premier US Fixed Income Fund, S.A.PREMIERUSFIF     0.77         0.76        0.77        51,980           53,158            $40,895.91       25/01/08 
SUB-TOTAL                                                      7,268,813       $68,858,470.56 
   
TOTAL                                                                                    7,584,442       $76,868,215.36 

Emisión                                                        Tasa           Vencimiento                    Monto                           Precio                       Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.  6.00% 06/07/08           $60,000.00 100% 21/01/08 
Econo-Finanzas, S.A.  6.75% 13/01/09           $10,000.00 100% 21/01/08 
Econo-Finanzas, S.A.  6.75% 20/01/09           $615,000.00 100% 21/01/08 
Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.  7.75% 18/08/08           $24,000.00 99.58% 24/01/08 
Banco Delta, S.A. (BMF) 6.00%  08/07/08  $215,000.00 100% 23/01/08 
Banco Delta, S.A. (BMF) 6.00%  29/08/08  $200,000.00 100% 30/01/08 
Banco Delta, S.A. (BMF) 6.75%  11/12/08  $105,000.00 100% 16/01/08 
Banco Delta, S.A. (BMF) 6.75%  21/12/08  $100,000.00 100% 22/01/08 
Banco Delta, S.A. (BMF) 6.75%  17/01/09  $200,000.00 100% 23/01/08 
Global Bank Corporation  5.50% 17/05/08           $26,000.00 100.0397% 17/01/08 
Global Bank Corporation  5.50% 17/05/08           $200,000.00 100.1538% 22/01/08 
Global Bank Corporation  5.50% 17/05/08           $2,110,000.00 100.2917% 29/01/08 
Global Bank Corporation  5.50% 17/10/08           $4,550,000.00 100% 23/01/08 
Global Bank Corporation  5.625% 04/12/08           $2,468,000.00 100% 22/01/08 
Global Bank Corporation  5.625% 20/12/08           $5,238,000.00 100% 15/01/08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A. 7.75%  22/12/08  $1,480,000.00 100% 23/01/08 
La Hipotecaria, S.A. 6.00%  16/11/08  $22,000.00 100% 21/01/08 
La Hipotecaria, S.A. 5.50%  25/01/09  $6,000,000.00 100% 28/01/08 

BONOS 
Cochez y Cia  8.50%  15/05/16  $2,300,000.00 100%                        29/01/08 
Empresas Melo, S.A.  8.625%  15/11/14  $40,000.00 100%                        23/01/08 
Finanzas y Crédito del Hogar, S.A..  8.25%  28/12/12  $2,179,000.00 100%  23/01/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  7.18688%  15/02/11  $80,000.00 100%  25/01/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  7.375%  15/05/12  $1,040,000.00 100%  28/01/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  7.50%  15/02/13  $1,100,000.00 100%  25/01/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  7.50%  15/08/13  $122,000.00 100%  31/01/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  7.875%  15/11/14  $236,000.00 100%  23/01/08 
Global Bank Corporation.  5.75%  08/01/10  $385,000.00 100%  21/01/08 
Global Bank Corporation.  5.75%  25/01/10  $6,010,000.00 100%  14/01/08 
Sarasqueta y Compañía 11.00% 10/12/08             $286,000.00   99%  29/01/08 
IX Fideicomiso de Préstamo Hipotecario  6.4375% 31/12/22             $4,225,000.00  100%  31/01/08 
IX Fideicomiso de Préstamo Hipotecario  6.1875% 31/12/22             $10,375,000.00  100%  31/01/08 

RECOMPRAS 
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 6.50%          365 días   $7,379.69  16/01/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 8.00%            91 días   $50,000.00  23/01/08 
Mundial  Global Diversified Fund. 7.50%           60 días   $199,999.90  28/01/08 
Unión Nacional de Empresas, S.A. 6.50%          365 días   $1,751.82  16/01/08 
MHC Holding Ltd. 6.50%          365 días   $1,736.98  16/01/08 
Global Bank Corporation. 4.62625%         365 días   $17,150.00  28/01/08 
Banco Panameño de la Vivienda 8.5%         364 días   $500,000.34  22/01/08 
Finanzas Generales, S.A. 6.00%           10 días   $3,125,000.00  16/01/08 

VALORES DEL ESTADO 
Letras del Tesoro de la Rep. de Panamá          20/06/08   $60,000.00 98.05% 16/01/08 
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2006 2007 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - Noviembre 360.2 366.0 1.6
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - Noviembre 7.2 7.5 4.3
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - Noviembre 252,137 249,936 -0.9

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero - Noviembre 155,633 169,576 9.0
Producción de cervezas miles de litros Enero - Noviembre 145,991 159,649 9.4

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - Noviembre 872.7                 1,077.5             23.5
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - Noviembre 1,074,853 1,213,674 12.9

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - Noviembre 669 839 25.4
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - Noviembre 783.1 963.1 23.0
Ocupación hotelera en porcentaje Septiembre 53.6 68.8 28.4

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - Noviembre 4,022.3          5,588.5          38.9
Exportación millones de B/. Enero - Noviembre 884.9             973.5            10.0
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - Septiembre 4,918.5              5,616.9             14.2
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - Septiembre 5,497.3              6,057.0             10.2

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - Noviembre 10,836 11,029 1.8
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - Noviembre 886.0 997.6 12.6

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Octubre 22,785 26,266 15.3
   Créditos Internos millones de B/. Octubre 16,591 18,645 12.4
   Créditos Externos millones de B/. Octubre 6,194 7,621 23.0
Depósitos millones de B/. Octubre 24,927 30,780 23.5
    Depósitos internos millones de B/. Octubre 17,436 21,491 23.3
    Depósitos externos millones de B/. Octubre 7,491 9,289 24.0

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero - Octubre 2,777.5          3,027.3             9.0
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - Octubre 2,217.7              2,505.4             13.0
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero - Octubre 1,386.6              1,696.7             22.4
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - Octubre 770.3                 726.5                 -5.7
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero - Octubre 137.9                 169.5                 22.9
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - Octubre 547.9             521.6                 -4.8

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Noviembre 106.4 113.3 6.5

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (diciembre de 2007)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 51,617,518.89                   38                                               Público 58,830.00                0                                                             
Mercado Secundario 77,359,038.46                   57                                               Privado 135,524,143.78       100                                                         
Recompras 6,606,416.43                     5                                                 Total 135,582,973.78   100                                                        

Total 135,582,973.78              100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 23,674,371.99                   17                                               0 a 60 días -                           -                                                          
Bonos 28,375,140.00                   21                                               61 a 180 días 2,617,473                5                                                             
Notas Corporativas -                                     181 a 360 días 21,340,039              41                                                           
Valores del Estado 58,830.00                          0                                                 de 1 a 3 años 6,395,000                12                                                           
Acciones 5,549,744.80                     4                                                 de 3 a 5 años 3,421,000                7                                                             
Acciones de Fondos 68,858,470.56                   51                                               más de 5 años 18,276,000              35                                                           
Acciones Preferidas 2,460,000.00                     2                                                 Total 52,049,511.99      100                                                        
Recompras 6,606,416.43                     5                                                 

Total 135,582,973.78              100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento

10 días
60 días
91 días
364 días
365 días
365 días

Subasta de Letras del Tesoro del 15 de enero de 2008*
Monto subastado: US$30,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 11 meses (BP'S)
Competitiva 6,000,000.00                              
No Competitiva privada 5,250,000.00                              
No Competitiva gobierno 18,750,000.00                            

Promedio 30,000,000.00                            96.48% 3.909                      40                                                           
*Última subasta realizada

6.0000%

4.62625%

7.5000%

8.5000%
8.0000%

6.5000%
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ASAMBLEA DE ACCIONISTAS 2008
EMPRESA FECHA LUGAR FECHA DE REGISTRO

Grupo ASSA, S.A. 29 de abril
Oficinas de Calle 50, ave. Nicanor De 
Obarrio 20 de febrero de 2008

PAGO DE DIVIDENDOS 2008
EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO
Grupo ASSA, S.A. 4 de marzo US$0.30 20 de febrero, 2008

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto

Grupo Bandelta Holding Corp. Acciones comunes Na Na Nd BG Investment. Corp
Credicorp Bank Acciones preferidas 30.00                  Credicorp Securities, Inc.

DAVIVIENDA Bonos Corporativos 3,5 y 7 años Libor 3M + Pd 60.00                  Geneva Asset Management, S.A.

Total 90.00                  


